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BIST-100: 11.348,83 (-%0,94) USS$2.867mn islem hacmiyle (-%13, 3 aylik ortalamaya gore).
Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %38,19 (8bp artis). Sabah saatlerinde USD/TRY:
42,7164/42,7266.

AB otomotiv CO2 emisyon gerekliliklerini gevsetti, 2025-27E kisitlamalarina iliskin heniiz bir
ifade yok. EPDK WACC'’yi %13,11’den %14,46'ya yiikseltti, elektrik dagitim sirketleri icin hafif
olumlu. Dikkat gekici bir diger nokta olarak, Hazine’nin toplam yurti¢i bor¢ ¢evirme orani
2025’te baslangictaki %119 hedefinin lizerinde %133’e ulasti; 2026 igin hedef %106. Bugiin Tiirk
hisse senetlerinde hafif zayif bir acilisin ardindan yatay seyir bekliyoruz.

EPDK, elektrik dagitim sirketleri icin WACC'yi %13,11’den %14,46’ya yiikseltti; beklendigi lizere
ancak hafif olumlu. EPDK, 2026-2030 diizenleme dénemi icin elektrik dagitim sirketleri adina
vergi oncesi WACC'yi %14,46 olarak belirledi (2021-2025: %13,11). Bu oran, 10 yillik yatirim
harcamasi geri 6deme siiresine isaret etmektedir. (CNBC-e, Tera Yatirim)

Hazine aylk yurti¢i borglanmalarini yaklasik %126 bor¢ gevirme oraniyla tamamladi. Aralik
ayinda Hazine’nin toplam TL139bn borglandigini, bunun hedefinin bir miktar iizerinde
oldugunu tahmin ediyoruz. TL110bn’lik sinirh itfalarla birlikte bor¢lanmalar toplam yurtici borg
gevirme oraninin %126’ya isaret etti. Sonug olarak, Hazine’nin toplam yurti¢i borg ¢evirme
oraninin 2025’te baslangic hedefi olan %119'a karsihk %133’e ulastigini tahmin ediyoruz.
Hatirlatmak gerekirse, Hazine 2026 yili tamami igin %106 yurtici bor¢ ¢evirme orani
hedeflemektedir. (Hazine, Tera Yatirim)

Perakende benzin fiyati diisiiriildii, enflasyon agisindan marjinal olumlu. Perakende akaryakit
fiyatlari doviz kuru hareketleri ve petrol fiyatlarina paralel olarak sik sik ayarlanmaktadir.
Perakende benzin fiyati son olarak %1,6 dusirildi. Son ayarlama ile birlikte perakende benzin
fiyati 2024 sonuna kiyasla %18, gecen yilin ayni donemine gore yil igi ortalamalar bazinda %17
artmistir. Perakende benzin fiyati Kasim ayinda ortalama %3,4 aylik artis gostermisken, Aralik
ayinda su ana kadar ayhk bazda %0,2 diisustedir. (Opet, Tera Yatirim)

Tarimsal UFE Kasim ayinda aylik %1,6 geriledi. TUIK, tarimsal UFE’nin Kasim 2025’te ayhk %1,6
dastaginii acikladi. Bu disus, gecen yilin oldukca elverisli baz etkisinin etkisiyle yillik tarimsal
UFE’yi %31,5 seviyesine keskin bicimde cekti. Hatirlatmak gerekirse, gida TUFE Kasim ayinda aylik
%-0,7 ve yillik %+27,4 olarak agiklanmisti. (TUIK, Tera Yatirim)

Agiga satig ilgisi diin hafif artti. Glinlik bazda TAVHL (%43) ve GARAN (%39) listenin basinda yer
alirken, bunlar ISCTR (%38), ULKER (%38) ve ASELS (%37) izledi. Haftalik bazda TAVHL (%43) ve
ULKER (%33) o6ne cikarken, GARAN (%31) ve THYAO (%31) da yuksek seviyelerdeydi. BIST50
hisseleri icin agiga satis ilgisindeki haftalik degisim (secili en yiksek 10 artis ve en yilksek 10
dlsUs)... Son 5 glindeki agiga satis ilgisi degisimini 6nceki 5 glinle karsilastirmali olarak ve endekse
gore goreceli performansla birlikte dizenli olarak yayimliyoruz; bdylece artan ya da azalan ilgiyi
daha iyi vurguluyoruz. Son veriler, agiga satis ilgisinde en yuksek artisin TUPRS (+%10), ULKER
(+%9) ve ISCTR (+%8) hisselerinde oldugunu, en blyuk dasuslerin ise MAVI (-%19), FROTO (-%13)
ve CCOLA (-%7) hisselerinde gergeklestigini gosteriyor.
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Sirket Haberleri:

AB otomotiv CO2 emisyon gerekliliklerini gevsetti, 2025-27E kisitlamalarina iliskin heniiz bir
ifade yok. Bu agsamada kiigiik uzun vadeli olumlu <FROTO TI>, <TOASO TI>. Beklendigi izere AB,
2035’te devreye girmesi planlanan benzinli ara¢ yasagini kaldirdi. Bunun yerine, egzoz CO2
emisyonlarinin %90 oraninda azaltilmasi gerekecek. Buna gbére otomotiv ureticileri, kalan %10
CO2 emisyonunu yenilenebilir yakitlar veya “AB’de uretilmis distk karbonlu celik” kullanarak
telafi etmeleri sartiyla 2035 sonrasinda da sarj edilebilir hibrit (PHEV) veya menzili uzatilmis
elektrikli aracglari (EREV) satmaya devam edebilecek. Tirk ihracatgilari icin daha net bir olumlu
sinyal olabilecek 2025-27E donemine iliskin asgari %20 EV kuralinda ise heniz bir revizyon fark
etmedik.
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HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun olmayabilir.
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